
1 
 

 
 زینة نصر الدین

مساء الخیر علیكم جمیعاً. وشكراً على الانضمام إلینا الیوم. محدثتكم زینة نصر الدین، وبالنیابة عن أرقام كابیتال، یسرني أن 
للبنك.  2018لإعلان نتائج وأرباح الربع الأول من عام  المرئي المسموعأرحب بكم في مؤتمر بنك الخلیج عبر الاتصال 

ومعي هنا الیوم السید/ طوني ضاهر، الرئیس التنفیذي لبنك الخلیج، والسید/ كیفن سمیث، رئیس المدراء المالیین، والسیدة/ 
 دلال. /. واختصاراً للوقت، سأترك المجال الآن للسیدةفي بنك الخلیج دلال الدوسري، من علاقات المستثمرین

 
 الدوسري دلال

عبر الاتصال  2018مرحبا بكم في المؤتمر الأول لإعلان النتائج المالیة لبنك الخلیج عن الربع الأول من عام شكرا، زینة. 
الیوم الرئیس التنفیذي  معنا عبر الاتصال. اسمي دلال الدوسري، من فریق علاقات المستثمرین ببنك الخلیج. المسموع المرئي

. 2018عرض معكم أهم مؤشرات أداء البنك خلال الربع الأول من عام سوف یستلبنك الخلیج، السید/ طوني ضاهر، الذي 
المالیة. وسیتوفر هذا  النتائجومعنا أیضاً رئیس المدراء المالیین، السید/ كیفن سمیث، الذي سیغطي المزید من التفاصیل بشأن 

وسیتم الإفصاح عنه إلى  gulfbank.com-www.e على العنوان التاليالإلكتروني مي على موقع البنك العرض التقدی
سئلة. یرجى العلم أنه یمكننا للأبورصة الكویت في وقت مبكر من صباح یوم الأحد. وبعد العرض التقدیمي، سنفتح المجال 

الاستفسارات والمعلومات التي یمكن الإفصاح عنها على النطاق العام. وأود أن ألفت عنایتكم إلى الإفصاح التعلیق فقط على 
أي من العرض التقدیمي، فیما یتعلق ببیانات النظرة المستقبلیة والمعلومات السریة. وفي حالة وجود  2الوارد في الصفحة رقم 

التالي:  البرید الإلكترونيریق علاقات المستثمرین في مصرفنا على استفسارات ترغبون في إیضاحها، یرجى الاتصال بف
investor.relations@gulfbank.com.kw. السید/ طوني ضاهر؟ 

 
 

 ضاهر طوني
 المؤشرات الموجزة حول بنك الخلیج.لأطرح علیكم بعض أن أتواجد معكم الیوم  مساء الخیر. یسرني شكرا، دلال.

 
استمرار القوة الدافعة التي أسفرت عن تحقیق النتائج الإیجابیة في عام  2018عكست النتائج المالیة للربع الأول من عام 

2017. 
 

ول من ، مقارنةً بالربع الأ2018ي الربع الأول من عام % ف15هد صافي الربح نمواً بواقع ، ش3وكما ترون من الصفحة رقم 
السنوات الثلاث السابقة، % خلال 10و 2017% في عام 12البالغ تسارع معدل النمو لمصرفنا ذلك . ویعكس 2017عام 
 .2016إلى  2013من 

 
أننا حصلنا على الموافقة خلال اجتماع الجمعیة العامة السنوي لمساهمي البنك لهذا العام، الذي  4ویتبین من الصفحة رقم 

فلوس عن السهم الواحد. وتعتبر هذه التوزیعات  9أرباح نقدیة بمقدار توزیع انعقد في شهر مارس من العام الجاري، على 

http://www.e-gulfbank.com/
http://www.e-gulfbank.com/
mailto:investor.relations@gulfbank.com.kw
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فلوس عن السهم، وبأكثر من الضعف  7، والتي بلغت 2017المدفوعة عن عام  % من التوزیعات29النقدیة أعلى بنسبة 
ملیون د.ك.، فإن تلك  48، والبالغ 2017كذلك، وبناءً على صافي الربح لعام منذ عامین. تم توزیعها فلوس  4مقارنةً بمقدار 

بة التوزیعات أعلى من متوسط القطاع % من أرباحنا قد تم توزیعها نقداً على مساهمینا. وجاءت نس55التوزیعات تعني أن 
 %.50المصرفي بنسبة 

 
التقدم الذي أحرزه مصرفنا في مجال التصنیفات الائتمانیة من وكالات التصنیف الائتماني  5ونستعرض في الصفحة رقم 

آخرها رفع تصنیف . وكان 2013الأربع الكبرى. فقد أوردنا بالدوائر الخضراء حالات رفع التصنیف من قبل الوكالات منذ عام 
حیث أصبح تصنیف مصرفنا في المرتبة مع نظرة مستقبلیة مستقرة، ، "-Aإلى المرتبة " البنك من قبل وكالة كابیتال إنتلیجنس

"A" لدى جمیع وكالات التصنیف الائتماني الأربع. وكما ترون، فقد جاء تصنیفنا في المرتبة "A3 من قبل وكالة مودیز، مع "
" من قبل +A" من قبل وكالة ستاندارد آند بورز، مع نظرة مستقبلیة إیجابیة، والمرتبة "-Aتقرة، والمرتبة "نظرة مستقبلیة مس

 " من قبل وكالة كابیتال إنتلیجنس، مع نظرة مستقبلیة مستقرة.-A، والمرتبة "ة فیتش، مع نظرة مستقبلیة مستقرةوكال
 

، وهما شریحة الخدمات المصرفیة الشخصیة للبنك النشاط الأساسیتینلمحةً عامةً عن شریحتي  6وأوردنا في الصحفة رقم 
وشریحة الخدمات المصرفیة للشركات. وتظل استراتیجیتنا الأساسیة ترتكز على خدمة الاحتیاجات الحالیة والمتنامیة للعملاء في 

لین العالمیین الذین یزاولون الأعمال في م المقاو دعهاتین الشریحتین، واللتین تمارسان الأعمال في الكویت. ویتضمن ذلك أیضاً 
الكویت. وقد ظل مصرفنا یحقق التنوع لیس فقط من خلال شریحتي الأعمال الواسعتین هاتین، بل أیضاً عن طریق تقدیم 
المنتجات والخدمات المصممة خصیصاً لاستیفاء احتیاجات الشرائح الفرعیة لعملاء الخدمات المصرفیة الشخصیة (أي الخدمة 

 ) والاحتیاجات القطاعیة لعملائنا من الشركات.ام، وغیرهمصرفیة الممیزة، والخدمات المصرفیة الخاصةال
 

 وشكراً. والآن أترك المجال لرئیس المدراء المالیین في مصرفنا، السید/ كیفن سمیث، الذي سیغطي جانب البیانات المالیة.
 

 سمیث كیفن
 31إلى  2017مارس  31، التي توضح تطور المیزانیة العمومیة من تاریخ 7رقم أنتقل إلى الصفحة بدایةً،  شكراً، طوني.

. كما تشیر هذه الصفحة إلى مزیج الموجودات والمطلوبات ومدى التغیر الذي طرأ علیها خلال الاثني عشر 2018مارس 
 شهراً الماضیة.

 
 .13إلى  1، البنود من الصفحةنصف العلوي من أولاً، أود أن أركز على الموجودات الموضحة في ال

 
. ویمكن الملاحظة في السطر 13كما هو موضح في السطر ملیار د.ك.،  5.6، بلغت موجودات البنك 2017مارس  31في 
كما هو قروض، صافي % منها في شكل 63في شكل موجودات سائلة، وجاءت  تلك الموجودات % من31نسبة أن  5رقم 

، موجودات أخرىشكل % في 4و، 9كما ورد في السطر رقم % في استثمارات في أوراق مالیة، 2و، 8موضح في السطر رقم 
ملیار  5.7تبلغ ملیون د.ك. ل 120بمقدار . وعلى مدى السنة الماضیة، شهدت موجودات البنك نمواً 12في السطر رقم 
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 5، الموضحة في السطر رقم جوداتنا السائلةتغیر بصورة كبیرة. ویمكنكم ملاحظة أن مو موجودات البنك د.ك.، إلا أن مزیج 
بمقدار ، 8، في السطر رقم %، بینما ارتفع صافي القروض14ملیون د.ك. أو بنسبة  235انكمشت بمقدار  أقصى الیمین،

 %. وعلیه، فإن غالبیة النمو في القروض جاء ممولاً بفائض السیولة.11ملیون د.ك. أي بنسبة  399
 

یشكل حالیاً صافي % من میزانیتنا العمومیة، بینما 26، حیث سجلت تتمیز بالارتفاعلا تزال لة الموجودات السائإلا أن 
 .% من إجمالي موجودات البنك69القروض 

 
% من إجمالي الموجودات. وانكمشت 2، فظلت عند مستوى 9أما الاستثمارات في الأوراق المالیة، الموضحة في السطر رقم 

ملیون د.ك.، ویعود السبب الأساسي في ذلك إلى بیع الضمانات المعادة  40، بمقدار 12ر رقم الموجودات الأخرى، في السط
 % من إجمالي الموجودات.3حیازتها، وبالتالي تمثل "الموجودات الأخرى" حالیاً 

 
لیون م 120في أقصى الیمین یوضحان أنه من أصل النمو البالغ  20و 19، فإن السطرین الصفحةي الجزء السفلي من وف

ملیون د.ك. من حقوق  21بالمطلوبات، بینما تم تمویل  ملیون د.ك. منها ممولاً  99، جاء مقدار للموجودات خلال الفترةد.ك. 
الآخر من  نصفالمساهمین. وجاء نحو نصف النمو في المطلوبات مدفوعاً بالودائع من المؤسسات المالیة، بینما جاء ال

 المطلوبات الأخرى.
 

متوسط الموجودات ومتوسط حقوق المساهمین، وعلیه یمكن احتساب العائد على الأصول والعائد  23و 22ویوضح البندان 
 من العام. الأولعلى حقوق المساهمین للربع 

 
تغطیة السیولة قد یمكن ملاحظة أن نسبة فعلى الجانب الأیسر، نسب السیولة الرئیسیة في مصرفنا.  8وتوضح الصفحة رقم 

. وهاتان النسبتان تعتبران 2018% في الربع الأول من عام 268إلى  2017% في الربع الأول من عام 166دادت من از 
، بلغ الحد 2018. وفي عام 2019ینایر  1%، الذي یبدأ سریانه بتاریخ 100أعلى بكثیر من الحد الأدنى البالغة نسبته 

أعلى من الحد الأدنى للنسبة والبالغ صافي التمویل المستقر یضاً نسبة %. وبالإضافة إلى ذلك، تعتبر أ90الأدنى من النسبة 
 .بمصدات في كلتا النسبتینحتفظ نوعلیه، ورغم قیامنا بالضغط على بعض السیولة الفائضة، فلا نزال %. 100

 
علیكم . ولتوضیح الصورة، نعرض وبعض المؤشرات الرئیسیة الأخرىبیان الإیرادات لدى مصرفنا وضح تف 9أما الصفحة رقم 

، على 2018و 2017وكذلك الربع الأول من كل من عامي على الجانب الأیسر، ، 2017وسنة  2016النتائج الكاملة لسنة 
نعرض مكونات العائد ، 2018و 2017ول من عامي وبالنسبة للربع الأ. وبالإضافة إلى ذلك، الصفحةمن  الجانب الأیمن

 .نا، وهي موضحة في الخانتین المعنونتین "النسبة المئویة لمتوسط الموجودات" لكلا الربعینلمصرفلموجودات على ا
 
النمو في صافي ملاحظة ، 10النسب المئویة المؤشر حولها بدوائر، في السطر رقم یمكن من طوني، السید/ كما أوضح و 

طوني أیضاً، فإن معدل النمو في سید/ الوكما أوضح على التوالي. ، 2017و 2016% في عامي 12% و10الربح بنسبة 
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%. فإذا انتقلنا إلى أعلى بیان 15قد ارتفع إلى  2017مقابل الربع الأول من  2018صافي الربح للربع الأول من عام 
انخفض  2016أنه في عام ، یمكن ملاحظة 7و 5، 3الإیرادات ونظرنا إلى النسب المئویة المؤشر علیها بدوائر في الأسطر 

فظلت ثابتةً. وجاء هامش  ،5، في السطر رقم التشغیلیة%. أما الإیرادات 2، بواقع 3رادات الفوائد، في السطر صافي إی
. ویمكن ملاحظة أن ذلك الوضع قد تحول في عام 2015%، مقارنةً بعام 3، منخفضاً بنسبة 7، في السطر رقم التشغیل
، كما ارتفع 2017% في عام 13إلى  2016% في عام 2-، حیث ارتفع معدل النمو في صافي إیرادات الفوائد من 2017

، وارتفع معدل النمو في هامش التشغیل 2017في عام  %8إلى  2016معدل النمو في الإیرادات التشغیلیة من صفر في عام 
 .2017% في عام 11إلى  2016% في عام 3-من 

 
% 23لى النمو في صافي إیرادات الفوائد إ ، ارتفع معدل2017بع الأول من عام الر ، مقابل 2018وفي الربع الأول من عام 

%. وقد أشرت 9ش التشغیل، حیث شهد كلا البندین نمواً بواقع واستطعنا الحفاظ على معدل النمو في الإیرادات التشغیلیة وهام
، وبالتالي یمكنكم ملاحظة الاتجاه التاریخي وقوة الدفع الراهنة في تلك 9بدائرة حول جمیع تلك النسب المئویة في الصفحة رقم 

 الأرقام.
 

مدفوعاً بشكل أساسي بالنمو وهامش التشغیل في صافي إیرادات الفوائد والإیرادات التشغیلیة وجاء هذا التحول الاستراتیجي 
 %، حسب ما ورد أعلاه، وكذلك التوسع في صافي هامش الفوائد.11القروض بنسبة صافي القوي في 

 
، ضمن الخانة 3في السطر رقم ویمكنكم ملاحظة هذا التحسن في صافي هامش الفوائد بالنظر إلى صافي إیرادات الفوائد، 

، وصل صافي هامش الفوائد إلى 2018وفي الربع الأول من عام نسبة المئویة لمتوسط الموجودات". المؤشر علیها بعنوان "ال
المسجلة في الربع الأول من عام لصافي هامش الوفائد % 2.2نقطة أساس من النسبة البالغة  42%، أي أعلى بمقدار 2.62
2017. 

 
، كان هدفنا یتمثل في تحقیق قدرات كافیة لتشغیل البنك 6وفیما یتعلق بالمصروفات التشغیلیة، الموضحة في السطر رقم 

امة في البنك، بطریقة تضمن عدم تجاوز نمو المصروفات التشغیلیة للنمو في الإیرادات التشغیلیة. بمعنى هوتمویل المبادرات ال
 آخر، تخفیض نسبة التكلفة إلى الإیرادات بمرور الوقت.

 
شهدت الإیرادات التشغیلیة  2017. ففي عام 12لتكلفة إلى الإیرادات في السطر رقم ویمكن ملاحظة هذه التحركات في نسبة ا

% فقط. ونتیجةً لذلك، انخفضت نسبة التكلفة إلى الإیرادات 2%، إلا أن المصروفات التشغیلیة شهدت نمواً بنسبة 8نمواً بنسبة 
 .2017% في عام 35.4إلى  2016% في عام 37.5من 

 
%، بینما جاء نمو المصروفات التشغیلیة 9، شهدت الإیرادات التشغیلیة نمواً بواقع 2018وبالمثل، وفي الربع الأول من عام 

% في 32.3إلى  2017% في الربع الأول من عام 32.7%، مما أدى إلى خفض نسبة التكلفة إلى الإیرادات من 7بنسبة 



5 
 

% 10% في الربع الأول تعتبر أدنى بنحو 32.3التكلفة إلى الإیرادات البالغة . وعلیه، فإن نسبة 2018الربع الأول من عام 
 بأكمله. 2017% لعام 35.4إلى الإیرادات البالغة من نسبة التكلفة 

 
دینار  ملیون 21، بلغت المخصصات ومخصصات انخفاض القیمة 2018ي الربع الأول من عام ، ف8وفي السطر رقم 

 .2017الربع الأول من عام  % من6، أي أعلى بنسبة كویتي
 

أن العائد ، أسفل الخانةفي  لنسبة المئویة لمتوسط الموجودات"ضمن خانة "ا وفیما یتعلق بمؤشرات العوائد، یمكن أن تلاحظوا
. وبالمثل، وفي آخر ربع سنة% في .77تحسن لیصل إلى  .%69البالغ  2017على الموجودات في الربع الأول من عام 

 % خلال نفس الفترة.7.4% إلى 6.7یمكن ملاحظة العائد على حقوق المساهمین، الذي تحسن ایضاً من ، 11السطر رقم 
 

، بلغت نسبة القروض غیر 2018مارس  31تطور نسبة القروض غیر المنتظمة في مصرفنا. ففي  10وتبین الصفحة رقم 
، واصلنا العمل على تخفیض تلك النسبة . كما یمكن ملاحظة أننا2017% في مارس 3.1%، بعد أن كانت 2.2المنتظمة 

 بمرور الوقت.بشكل كبیر  وأنها انخفضت
 

ویأتي المتعلقة بها. ظلت أعلى بكثیر من الحدود الدنیا الرقابیة لرأس المال والرافعة المالیة نسب الأن  11وتبین الصفحة رقم 
ي الشریحة الأولى لرأس المال وإجمالي أم البسط، لنمو لأرقانتیجةً  2017الربع الأول من عام في تلك النسب من  التخفیض

% من توزیعات الأرباح، بینما شهدت أرقام المقام، أي الموجودات الموزونة 55%، وذلك بعد سداد 4رأس المال، بنسبة 
صافي ى مراعاة أن الفترة. یرجل تلك عاً بشكل أساسي بنمو القروض خلا%، مدفو 13بالمخاطر، نمواً أسرع بكثیر بمعدل 

غیر مشمول في الشریحة الأولى أو إجمالي رأس المال في نسب الربع  2018ملیون في الربع الأول من عام  11الربح بمقدار 
% 80، حیث إن ذلك یحدث في نهایة السنة. أما الشریحة الأولى من رأس المال فتظل تتألف من نحو 2018الأول من عام 

 من إجمالي رأس مال البنك.
 
 

% في نهایة الربع 8.5% إلى 8.3جهة الیمین، فقد ارتفعت نسبة الرافعة المالیة من  الصفحةظون أیضاً في أسفل وكما تلاح
 %.3كثیر من الحد الأدنى الرقابي البالغة نسبته ، وتظل أعلى ب2018ول من عام الأ
 

ادات الفوائد والإیرادات التشغیلیة فإن التحول الاستراتیجي في معدلات النمو التي شهدها مصرفنا في صافي إیر وباختصار، 
 .2018استمر في تحفیز النمو لدى مصرفنا في الربع الأول من عام  2017وهامش التشغیل في عام 

 
 أي أسئلة منكم. يلقلتالدوسري دلال السیدة/ والآن، أعود إلى 
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 الدوسري دلال
 الأول......السؤال نأخذ ستقبال اسئلتكم. لاكیفن، والآن نستعد للسید/ شكراً 

 
 المنسق

الضغط على زر "تقدیم". شكراً  السادة: إذا رغبتم في طرح أي أسئلة، یرجى طباعة السؤال في خانة نص الأسئلة، ثمالسیدات و 
 .للإنتظار

 
 دلال الدوسري

 صافي هامش الفوائد مع توقعات في ارتفاع اسعار الفائدة؟لدینا سؤال من المشاركین. هل نتوقع زیادة 
 

 سمیثكیفن 
نعم، فیما یتعلق برفع أسعار الفائدة الذي شهدناه مؤخراً في شهر مارس، حیث قام بنك الكویت المركزي باتباع خطوات بنك 

نقطة أساس. نعم، فإن جزءاً كبیراً من القروض في مصرفنا عبارة  25الاحتیاط الفدرالي في أواخر مارس، أي بزیادة بمقدار 
وهذا أمر واضح. وأنوه هنا وبالتالي، ومن حیث المبدأ، نتوقع تحسناً في صافي هامش الفوائد. عن قروض بأسعار فائدة عائمة. 

إلى أنه نظراً لعدم معرفتنا إلى أین نتجه من حیث تكلفة الأموال، یبدو أننا إذا شهدنا ضغوطاً على تكلفة الأموال بالدینار 
المقترضین الذین لا یمكنهم استیعاب تلك الزیادات، وقد یؤدي ذلك  الكویتي، عندئذٍ فإن أیة خسارة ائتمانیة إضافیة ستأتي من

 إلى الحد من الأثر. ولكن من الواضح أنه یمكن أن نتوقع توسعاً في صافي هامش الفوائد لدینا، على الأقل في المدى القصیر.
 

 دلال الدوسري
 ؟2018لعام لدینا سؤال آخر: ماهي نسبة القروض غیر المنتظمة التي یستهدفها البنك 

 
 كیفن سمیث

من الواضح أن هذه وظیفة البیئة الائتمانیة. وبناءً على الوضع الراهن، أقول إن أكبر أثر نتوقعه هو أن یكون هناك قدر كبیر 
%. ونتوقع أن یتم حل مسألة القروض هذا العام. ومن 2.2من القروض غیر المنتظمة الموجودة حالیاً ضمن النسبة البالغة 

ن یؤدي ذلك إلى إتاحة الفرصة لخفض تلك النسبة إلى حد ما. ولكن أعود فأقول إننا لا نرى أي ضغوط لارتفاعها المفترض أ
%، وعندئذٍ 2، أستطیع القول إن النسبة تحوم حول 2018بناءً على البیئة الائتمانیة. وعلیه، وفیما یتعلق بالمستهدف لعام 

 سیكون وضعنا جیداً.
 

 دلال الدوسري
 القیمة للموجودات الأخرى؟ وما الذي أدى إلى ذلك؟رتفاع خسائر انخفاض لا تفسیرل آخر: هل من لدینا سؤا
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 كیفن سمیث
نعم، سأشرح ذلك. أعتقد أن السؤال یتعلق بمبلغ الستة ملایین المدرجة كخسائر لانخفاض القیمة في الربع الأول من عام 

الضمانات المعادة حیازتها في البنك. وربما رأیتم أن ذلك قد ورد في لك یتعلق بتعدیلات التقییمات في رصید ذ. إن 2018
 79من البیانات المالیة. وهذا هو السبب في أن رصید الضمانات المعادة حیازتها قد انخفض بالفعل من  12الإیضاح رقم 

ملیون د.ك. ولا یرتبط ذلك  6غ ملیون د.ك.، وبالتالي فإن ذلك یعكس تعدیل التقییم بمبل 73إلى  2017ملیون د.ك. في نهایة 
 بأي حال من الأحوال بالبیع الفعلي للضمانات. إنه مجرد تعدیل للتقییم یتعلق بالاحتیاطي العام.

 
 دلال الدوسري

 سؤال آخر: متى تعلنون تسویة قرض الفحاحیل وما هو الأثر على بیان الأرباح والخسائر؟
 

 كیفن سمیث
ءً على الإفصاح الذي قمنا به حتى تاریخه، في أوائل إبریل، حكمت محكمة الاستئناف نعم، إنه سؤال جید. أعتقد أنه بنا

لصالح مصرفنا، بالأرض من خلال مزاد أجري في أوائل هذا العام. وهذا نبأ سار للبنك. فقد بدأنا في إجراءات تحویل ملكیة 
قها ذلك، ولكن فیما یتعلق الأثر المالي، فإن ذلك الأرض باسم بنك الخلیج. ومن الصعب التكهن بالفترة الزمنیة التي سیستغر 

یتحدد بعد تحویل ملكیة الأرض قانوناً باسم البنك، والتصرف فیها خلال الفترة الزمنیة المقررة قانوناً بناءً على تعلیمات بنك 
 كبیراً. الكویت المركزي. وبالتالي، لا یمكننا توقع الأثر على وجه التحدید، ولكننا نرى أنه سیكون أثراً 

 
 دلال الدوسري

سؤال آخر: بالنظر إلى نمو القروض والودائع، فإن معظم النمو في القروض یأتي من ارتفاع نسبة القروض إلى الودائع. ما 
 ى استدامة نمو نسبة القروض لدیكم؟\مد
 

 كیفن سمیث
أننا حصلنا على معدل نمو مرتفع ومستدام للقروض، وذلك نظراً إلى إجراءات التنویع التي ننتهجها  من منظور السیولة، نعر

وجذب الودائع من العملاء الأفراد وعملاء الخزینة، والتنویع فیما یتعلق بالنشاط والتنویع فیما یتعلق بالودائع لأجل، والحسابات 
لى القیام إجید لمواءمة أي نمو في القروض نشهده مع نمو الودائع. ونسعى عر بأننا في وضع شالجاریة وحسابات التوفیر. ون

بذلك بثبات، ولكن بالتأكید وبمرور الوقت نقوم باتخاذ الإجراءات المناسبة في منتجاتنا بحیث نحقق التوازن، دون المبالغة في 
حقیقي هو تحقیق النمو الثابت في كلا جاني الارتفاع أو الانخفاض، حیث إن ذلك قد یؤدي إلى الخلل. وعلیه، فإن الهدف ال

 ولا نشعر بأن وضع السیولة في السوق حالیاً یشكل أي عائق أمامنا.المیزانیة العمومیة فیما یتعلق بالقروض والودائع. 
 

 دلال الدوسري
حصولكم  ؟ وهل تتوقعون2019وعام  2018سؤال آخر: ما هو نوع النمو الذي یمكن توقعه في محفظة القروض في عام 

 على أیة زیادة في حصتكم من السوق في المستقبل؟
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 طوني ضاهر
كما تعلمون، فإن السوق یتسم بالثبات من ناحیة نمو القروض. فالسوق في الكویت بصفة عامة یتمیز بالثبات النسبي. ونتوقع 

النمو في القروض الذي نتوقعه كذلك.  خمسة في المائة، في المستقبل القریب. وهذا هو نوع ن یشهد السوق نمواً بین ثلاثة الىأ
لنا على زیادة في حصتنا السوقیة في المستقبل القریب؟ الإجابة تكمن في أننا نستهدف النمو تماشیاً مع و فهل نتوقع حص

 أوضاع السوق، وفي حالة ظهور أیة فرص سانحة لنسبق السوق، ولكن لیس كثیراً.
 

 دلال الدوسري
 فیما یتعلق بمعدل كفایة رأس المال (المعدل الرقابي لرأس المال)؟ سؤال آخر: ما المستهدف لدیكم

 
 كیفن سمیث

%، وبالتالي لدینا 14%. والحد الأدنى هو 17، یبلغ معدل كفایة رأس المال الحالي لدینا 11رقم  الصفحةكما تحدثنا بشأن 
أنه حتى نكون متحفظین، نمیل إلى الاحتفاظ بهذه  –من وجهة نظري  –نقطة أساس. وأعتقد  300مصدة مریحة تبلغ 

المصدة. ولا نزال نرى أن تلك المصدة كافیة. ومع ذلك، فإن استطعنا الحصول على فرص في محفظتي القروض والموجودات 
 یتجاوز الموزونة بالمخاطر، فإنه یفترض أن نتمكن من استدامة ذلك، مع تحقیق الأرباح الداخلیة. وطالما أن نمو القروض لا

نسباً متوسطة في خانة الآحاد، أو في الجانب الأعلى من خانة الآحاد، فیفترض أن نتمكن من استدامة ذلك دون التعرض لأیة 
 ضغوط لتخفیض تلك المصدة.

 
 دلال الدوسري

، أم ةمداسؤال آخر: التحسن في المخصصات لیعكس الحد الأدنى المطلوب، هل سیتم ذلك تدریجیاً خلال ربع السنة الق
 سیحدث فوراً؟

 
 توني ضاهر

 قریباً.
 

 دلال الدوسري
 قریباً.

 
 طوني ضاهر

نعتقد أنه الأمر الأول هو الذي سیحدث، حیث نرى أن التحسن في المخصصات سینعكس على الحد الأدنى المطلوب بطریقة 
 متدرجة، خلال أرباع السنة المقبلة.
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 دلال الدوسري
 المساهمین المستهدف لدینا؟ما هو العائد على حقوق 

 كیفن سمیث
%. وبمرور الوقت، نسعى على تحقیق 8، كان العائد أعلى قلیلاً من 2017، یمكن ملاحظة أنه في عام 9في الصفحة رقم 

%. وقد یستغرق هذا الأمر سنة أو سنتین لتحقیقه، تدریجیاً، حیث نرى أن هذا الأمر بالغ الأهمیة. والسبب في ذلك أنه بعد 10
%، سیؤدي ذلك إلى معدل نمو مستدام في موجودات البنك الموزونة بالمخاطر 55% و50توزیع الأرباح بنسبة تتراوح ما بین 

% دون تعرضنا لضغوط إصدار المزید من أسهم الملكیة في ظل ظروف السوق التي تتسم بعدم الوضوح في 5والقروض بنحو 
 تعتبر ملائمةً من حیث العائد المستهدف.% 10بعض الأحیان. وعلیه، فإننا نشعر أن نسبة 

 
 دلال الدوسري

 لدینا سؤال آخر: هل تتوقعون أي تحسن آخر في نسبة التكلفة إلى الإیرادات في المستقبل القریب، مقارنةً بالمستویات الراهنة؟
 

 كیفن سمیث
ن الأهمیة لنا. والجانب الأعظم من تلك ، تعتبر هذه النسبة على درجة كبیرة م9نعم، مرةً أخرى، وكما ذكرت في الصفحة رقم 

النسبة یأتي مدفوعاً بالأنشطة الأساسیة، ولدینا المزید من القدرات التي تسمح لنا بتحقیق نمو سریع في مجال الأنشطة 
الأساسیة. ولكننا نضع التكلفة نصب أعیننا. ومرةً أخرى، أقول إن الهدف الأساسي هو التأكد من عدم تجاوز المصروفات 

لتشغیلیة للإیرادات التشغیلیة. وعلیه، وبالنظر إلى طریقة إدارتنا للنشاط، نتوقع المزید من التحسن في نسبة التكلفة إلى ا
 الإیرادات.

 
 دلال الدوسري

إلى  2017ملیون د.ك. في الربع الأول من  3لدینا سؤال آخر: ما السبب وراء الزیادة في أعباء المخصصات العامة من نحو 
 .2018ن د.ك. في الربع الأول من عام ملیو  16

 
 كیفن سمیث

، والتي تتضمن تفاصیل بیان الإیرادات، حتى أضع 13حسناً، دعیني أبدأ بالإجابة عن هذا السؤال بالرجوع إلى الصفحة رقم 
والربع  2017عام دعیني أبدأ بالفرق الأساسي بین الربع الأول من هذا السؤال في سیاقة وللتأكد من الفهم الصحیح للسؤال. 

ملیون د.ك. في الربع  17، حیث جاء بند المبالغ المستردة، بعد خصم عملیات الشطب، أعلى بمقدار 2018الأول من عام 
. وقد قوبل ذلك جزئیاً بارتفاع مخصصات خسائر انخفاض القیمة التي تحدثنا 2017مقابل الربع الأول من  2018الأول من 

 ملیون د.ك. 13ملیون د.ك. فقد أتاح لنا ذلك زیادة المخصصات العامة بمقدار  2. مقابل ملیون د.ك 6عنها، وهي مبلغ 
. وهذا هو السبب الحقیقي في قیامنا بزیادة المخصص 2017عن الربع الأول من عام  2018كزیادة في الربع الأول من عام 

 .العام، نظراً إلى أن عملیات استرداد المبالغ كانت أعلى في الربع الأول
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 دلال الدوسري
 سؤال آخر: هل تتوقعون المزید من انخفاض قیمة الضمانات في المستقبل القریب؟

 
 كیفن سمیث

أعتقد أن أكبر أثر نتوقعه في المستقبل القریب هو ما تحدثنا عنه من قبل، فیما یتعلق بمعاملة خباري، خاصةً أنها تتعلق 
حیث لا أملك الرؤیة لأسباب  2018یق الآن على ما سیحدث بعد . ولا یمكنني التعل2018بالمدى القصیر خلال عام 

واضحة. ولكن ذلك هو أكبر أثر. إلا أن ذلك سیتخذ اتجاهاً آخر في الواقع العملي. ولن یأتي ذلك في شكل انخفاض في 
ا الدفتریة. إذن، في الواقع القیمة، بل سیتخذ شكل استرداد المبالغ، حسب اعتقادنا، بناءً على قیمة تلك الأرض بالنسبة إلى قیمتن

. ولا أرى حالیاً أي شيء یمكن أن یؤدي إلى أي انخفاض كبیر في 2018أننا نتوقع عملیات إضافیة لاسترداد المبالغ في عام 
 القیمة، ما لم نشهد تدنیاً في سوق الضمانات العقاریة في الكویت.

 
 دلال الدوسري
 ؟2018فلس عن عام  11أرباح بمقدار ل من الإنصاف افتراض توزیع لدینا سؤال: ه

 
 طوني ضاهر

 2016و 2015من العرض التقدیمي الأرباح النقدیة التي قام البنك بتوزیعها في أعوام  4لقد أوضحنا لكم على الصفحة رقم 
علیه  ومن الواضح أنه لا یمكننا أن ندلي ببیان حول الرؤیة المستقبلیة، ولن نبدي أیة ملاحظات على ما سیكون. 2017و

. إلا أننا كفریق إدارة، ننتهج استراتیجیة سداد توزیعات الأرباح خلال سنوات وسنوات لأننا نرى أن ذلك هو 2018الرقم في عام 
 الشيء السلیم الذي یجب القیام به، وهو الأمر الذي یتوقعه منا المساهمون وأصحاب المصالح في مصرفنا.

 
 كیفن سمیث

تبلغ  11إلى  9ى بالإضافة إلى ما ذكره السید/ طوني. إن الزیادة في توزیعات الأرباح من نعم، دعیني أدلي بملاحظة أخر 
%. وعلیه، یتعین علینا أن نلقي نظرةً على الوضع. حیث سیعتمد الأمر على أرباحنا. وقد بلغنا بالفعل أقصى 22نسبتها 

 مستوى من نسبة توزیعات الأرباح.
 

 دلال الدوسري
لقد حاولنا الرد على معظم الأسئلة بقدر الإمكان، ولكن یبقى أن هناك بعض الأسئلة التي لم نتمكن من تغطیتها نظراً لضیق 

نود أن نتقدم إلیكم بالشكر على مشاركتكم الیوم. فإن كانت لدیكم أي استفسارات أخرى، یمكنكم زیارة صفحة الوقت.  ومن هنا، 
. كما یمكنكم الاتصال بنا من خلال البرید  gulfbank.com-www.eلبنك الإلكتروني موقع اعلى علاقات المستثمرین 

 . وشكراً.lfbank.com.kwinvestor.relations@gu على العنوان التالي: الإلكتروني المخصص لعلاقات المستثمرین
 المنسق

 السیدات والسادة: بهذا نختتم مؤتمرنا الیوم. نشكركم جمیعاً على مشاركتكم. ویمكنكم التوقف الآن.

http://www.e-gulfbank.com.kw/
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